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Pri aktualnich cenach komodit jsou nyni uhelné elektrarny
levnejsi nez plynove a jsou uprostred nakladove krivky

llustrativni nakladova kfivka ve stredni Evropé pro aktualni ceny paliv Vysoka
EUR/MWh, dle forwardd 8.10.2024 poptavka

Cenu elektfiny urCuji provozni
200 naklady posledni elektrarny nutné
pro vyrovnani dané poptavky

180 Ve stfedni Evropé jsou zavérné zdroje zejména
cernouhelné, resp. plynové elektrarny. Cena elektfiny proto
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V nasledujicich letech se konkurenceschopnost uhelnych E
elektraren zhorsi kvuli levnéjSimu plynu, drazSimu CO2 a
rostouci kapacité obnovitelnych zdroju

llustrativni nakladova krivka ve stredni Evropé pro rok 2027
EUR/MWh, dle forwardl 8.10.2024
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Forwardoveé trhy oCekavaji prudky pokles cen kvuli zprovoznéni E

novych exportnich LNG terminalu

Forwardové ceny plynu TTF a kapacita exportnich LNG terminala
EUR/MWh, bcm/y (prava osa)
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WWwWWw.Cez.Cz * AZ 100% narust v pfipadé zprovoznéni i vdech planovanych terminall

Aktualné panuje na trhu s plynem napjata
situace kvuli malo naplnénym zasobnikim,
prerusenym dodavkam ruského plynu pres
Ukrajinu a nedostatku exportnich LNG
terminall

Spotové ceny plynu zustavaji velmi
vysoké, coz ovliviiuje i forwardové ceny
plynu a elektfiny

Trh oCekava vyrazny pokles cen
v nasledujicich letech diky krokim
Trumpovy administrativy:

viv s v v

+ Uvolnéni pozastavenych projektld na
nove LNG terminaly

Pokles ceny plynu a elektfiny zhorsi
hnédouhelné spready

V uvahach neni zahrnut mozny navrat
Gazpromu na evropsky trh po skonceni
valky, ten by ceny dale snizil



Soucasne vyzvy ceske energetiky: Jiz dnes jsou ve vetrnych E

dnech ceny v Némecku vyrazné nizsi nez v CR

Ceny elektfiny na 22.3.25
EUR/MWh
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Ceny elektfiny vznikaji na
celoevropském trhu na
stejném principu rovnovahy
nabidky a poptavky na kazdou
hodinu

Kdyby pfeshranicni propojeni
meélo neomezenou kapacitu,
byly by ceny elektfiny ve vSech
zemich stejné

PreshraniCni propojeni je vSak
omezene, a tak v kazdé zemi
muze stanovit cenu jina
elektrarna s jinymi naklady na
palivo a CO2. To vede

k rozdilny cenam

Konkrétné: Pfi silném vétru se
v Némecku ustanovi mnohem
nizsi ceny elektfiny nez u
vétsiny sousedu vé. CR



Fotovoltaika vyrazne snizuje ceny kolem poledne E

Ceny elektriny na 5.5.25 v jednotlivych hodinach
EUR/MWh

1801 = Poledni propady cen elektfiny
zpUusobené vysokou vyrobou
fotovoltaiky jsou na trhu vidét od
unora do fijna

140

= Tento trend se bude s rostouci
kapacitou FVE jednak prohlubovat a
jednak rozsifovat do rannich a
vecCernich hodin
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= K tomu dale pomUze i rostouci
kapacita baterii

<:| Cesko |:> = Jiz dnes jsou poledni ceny elektfiny
a0 bézné blizké nule nebo dokonce

zaporné

B0 -

N Némecko = Zaporné ceny jsou zpUsobené
predevsim chybné nastavenou

vSak postupné zlepsuje

20 - U regulaci ve vétsiné zemi EU, ta se




Klesajici ceny plynu a rostouci kapacita OZE v Nemecku E
snizuji ceny elektriny v dalsich letech

Ceny zemniho plynu v Némecku (THE), forwardy Ceny elektriny v Cesku, baseload, forwardy
EUR/MWh, 6. 5. 2025 EUR/MWh, 6. 5. 2025
Budouci velkoobchodni
35 31

93 ceny elektfiny klesaji

kvuli levnéjSimu plynu

a vétSimu podilu OZE
ve vyrobnim mixu

. . : .

2026 2027 2028 2029

Instalovana kapacita OZE v Némecku
GW
4000 ¢
el | ®m Onshore wind
» Offshore wind
2000 1 = Photovoltaics
® Biomass
= Hydropower 2026 2027 2028 2029*
100.0 + m Other
77 i Levné OZE vytladuji drazsi
0.0 - zdroje z vyrobniho mixu
2021 2023 2025 2028 2030

WWwWWw.Cez.Cz * CZ cena v roce 2029 byla vypoctena z DE ceny pfi zachovani stejného spreadu jako mezi cenami DE a CZ v roce 2028 7



Ekonomika hnédouhelnych elektraren se rychle zhorSuje E

Ceny elektiiny v CR, baseload, forwardy Hnédouhelny baseload spread**
EUR/MWh, 6. 5. 2025 EUR/MWh, 6. 5. 2025 . « 1x f e e .
= Vyroba z hnédého uhli prestava
93 Zit'tfgg’e:”aéggﬁjhe'”Wh byt konkurenceschopna: Levna
84 elektfina z OZE (a v budoucnu i
75 76 22 z plynu) porazi v trzni soutézi uhli,
11 C e . .
jehoz trzni podil tak slabne
] 8
] = Klesajici exporty (resp. levnéjsi
0 " L .
ocekavané importy) elektriny
disledkem klesajici vyroby
Ceny emisni povolenky (EUA), forwardy Realizovany hnédouhelny spread*** z et
EUR/t, 6. 5. 2025 EUR/MWh, 6. 5. 2025 . {inak vyjadfeno, neni pravda, Zze v
75 78 Naklady hnédouhelnych elektraren a CR odstavime uhli, a proto se
71 73 dolll pfi zohlednéni klesajiciho vyuziti staneme dovozni zemi, ale
naopak: dovazime levnou
elektfinu, a proto pak
z ekonomickych davodu
odstavime uhli
2026 2027 2028 2029 2026 2027 2028 2029
WWW.Cez.CZ * CZ cena v roce 2029 byla vypoctena z DE ceny pfi zachovani stejného spreadu jako mezi cenami DE a CZ v roce 2028 8

** Hnédouhelny baseload spread: cena baseload elektfiny v CR minus cena povolenky (pfi G&innosti 36,4%)
*** Hnédouhelny baseload spread upraveny podle skute¢ného provozu elektraren



Do roku 2028 vyrazne klesne ekonomicke vyuziti uhelnych

elektraren

Ocekavané vyuziti instalovaného vykonu panevnich elektraren v riznych scénarich
v roce 2028 v jednotlivych mésicich
%

90
maximum
80
B minimum
70
60
50
40
30
20
i % %
i U -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

WWW.Cez.Cz

12

Hlavni pfiCiny klesajiciho vyuziti jsou:
= pokles cen plynu
= rUst cen povolenek
= rust vyroby z OZE (PV)

Roc¢ni vyuziti dle trznich cen klesne na

uroven 7-37 %, median scénaru je
11 %

Scénar ,maximum® optimisticky
uvazuje pokles ceny povolenky CO2
na 40 EUR/t (dnes se obchoduje
okolo 60—70 EUR/)



Pro zajisteni bezpecCnosti dodavek je primarne nutné
konvertovat existujici teplarny na plyn a zajistit vystavbu

flexibilnich plynovych zdroju

Spickova spotieba CR (2014 - 2023) a regulovatelna kapacita
Netto hodnoty v€. ztrat v sitich, GW

14,9
7
Rozdil
-0,6 GW
) +0,7 GW # Uhelné elektrarny

m Ledvice 660 MW

m Teplarenské a podnikove
zdroje

m Bioplyn
Vodni zdroje
Paroplynové zdroje

m Jaderné zdroje

Rozsah Spickové spotreby Regulovatelna kapacita

v letech 2014-2023

Vykonova sobéstac¢nost, riditelné MW, zajist'uje
bezpeénost dodavek, nebot’ umozni pokryt
Spickovou poptavku z domacich zdroji. Na uzemi
statu musi existovat prislusny friditelny vykon, coz je
mozné ovlivnit statnimi rozhodnutimi

Vyrobni sobéstacnost, MWh/rok, Ize tézko
stanovovat jako cil: Import elektfiny zavisi na
cenach mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi vyrobci,
nikoli na politickém rozhodnuti

Zdroj: ERU, Ro¢ni zprava o provozu ES 2023, netto hodnoty uvazujici samospotfebu jadra 5%, paroplynu 2,5%, uhli 9%
WWW.cez.cz Pozn 1: Uvedena kapacita teplarenskych zdroju odpovida max. vykonu pfi max. dodavkach tepla. Kapacita vodnich zdroji odpovida vykonu dosazitelnému v zimnim obdobi. 10

Dale je zcela vynechana moznost importt

Pozn 2: Spigkova spotfeba v realité neni ,pfibita“, plynova krize ukézala ochotu a schopnost priimyslu sniZit spotfebu pfi vysokych cenach



Jiz dnes se nizky podil levhych OZE v Ceskem mixu projevuje
v drazsi cene silove elektriny oproti Nemecku a bez aktivnich E
opatreni se tento rozdil jeste znasobi

Vysoky cenovy rozdil mezi CR a Némeckem
Rozdil cen elektfiny mezi CR a Némeckem

= Nevznika kvuli nedostatku elektfiny a
EUR/MWh

vysokym cenam, nebot’ v téch situacich jsou
trhy dobre propojeny a ceny v obou zemich
byvaji podobné

=
!
N
a1

= Vznika v situaci stfednich cen, kdy
intenzivné vane vitr a Némecko se diky
obrovské vyrobe z vétrnych elektraren dostane
hluboko pod Ceské ceny, protoze preshranicni
prenosove kapacity se plné vytizi a pak se
cena snizuje uz jen v Némecku

)
O

,Dunkelflaute® a ceny elektriny

2010 2015 2020 2024* 2030 = V listopadu a v prosinci nastalo v Némecku obdobi
bez aktivnich ~lemneho bezvétfi“, ceny rostly v celém regionu
opatreni

= Po navratu vétrného pocasi vSak ceny v DE klesly tak,
Ze za cely prosinec byla cenova hladina elektfiny v CR

@ Saldo dovozu a vyvozu elektfiny z CR, TWh 0 24 EUR/MWh vyssi

WWW.CEZ.CZ  pozn: OZE dle navrzeného NEKP, propojeni CZ/DE 2,5 GW, tj. bez dokonceni pfipravovanych dvou projektu. Pfestice-Kocin-Mirovka a Hradec-Réhrsdorf 11

* po zohlednéni softwarové chyby, ktera 26.6. chybné vygenerovala cenu v Némecku o 380 EUR/MWHh vy$$i nez v CR. P¥i jejim ponechani by byl rozdil jen 5,5 EUR/MWh



Ve strednim horizontu je pro nahrazeni uhli potreba rychly

rozvo] OZE a noveé plynove vyrobny, v delsim horizontu tyto E
zdroje doplni i noveé jadro pro pokryti oCekavané elektrifikace

~ 2030 ~ 2050
Vystavba fotovoltaiky a vétrnych Vystavba fotovoltaiky a vétrnych
elektraren elektraren
Vystavba plynovych elektraren a Rozvoj malych modularnich reaktort
kogeneraci (SMR)
Posilovani propojeni s Néemeckem Rozvoj velkych jadernych blokii

Vyroba zeleného vodiku pro potreby

Rozvoj akumulace elektriny primyslu a dopravy

Posileni siti, vytvoreni pro-investicniho prostredi + nova tarifni struktura pro
distribucni soustavy

WWW.CeZ.CZ 12
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